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想要了解一只 ETF 产品，就需要了解其构建方法。
可以从两个角度去看：ETF 的持仓情况和 ETF 所跟

踪指数是如何编制的。

• ETF 持仓
了解 ETF 底层持仓能帮助投资者判断产品是

否适合自己的投资需求。如果一位投资者想
要配置某个特定行业，那么一只持有大型跨
国集团证券的 ETF 可能就很难满足他的需求。

因为通常大型跨国集团的业务涉猎范围较
广，而不是集中在投资者想重点配置的行业。

• 指数编制

了解指数编制方法有利于帮助投资者理解组
合的构建理念。有两个关键属性可以考量：

1) 指数的证券筛选规则1，这些规则用来
       指导这只 ETF 应该持有什么证券；

2) 该产品对指数中证券的实际配置情况。

尤为重要的是，需要仔细研究 ETF 的基础资产是集

中还是分散投资的。两种方法都有各自的优缺点，
主要取决于个人的风险偏好和投资目标。

• 横向评估

横向比较指从时间维度上评估产品历史
业绩。随着时间的推移，历史业绩可以
让投资者了解产品在不同市场条件下的
表现，为投资者提供富有价值的洞察。

• 纵向评估

纵向比较指从全市场维度上评估同类产
品的业绩表现。同类业绩比较可以帮助
投资者了解在证券选择流程、敞口、配
置等方面相似的投资产品如何应对市场
的变化。

ETF 103：ETF 的评估

ETF 103： 

投资 ETF 前，你要知道的事

ETF是什么？怎么在投资组合中配置 ETF      ？ETF主要功能、基本机制和市场结构是什么？如何评估不同的 ETF产品？

作为一种重要的投资工具，ETF 已越来越受到国内投资者的关注。范达是全球最大的ETF    管理人之一，致力于积
极发掘市场机会，为投资者提供具有前瞻性的投资策略。2006  年，范达看到了ETF  市场的巨大发展潜力，凭借
独特的研发与创新开启了ETF   业务。

选择合适的 ETF  时要考虑很多重要的细节，如 ETF  的持仓、总成本、不同市场条件下与同类产品的比较
等。本期小课堂将介绍如何客观全面地评估 ETF，从而找到适合自己投资目标的 ETF   产品。

对比分析

ETF 的业绩表现可以横向和纵向地进行评估。

评估 ETF 的表现可以考察基金本身

表现，也可以与同类产品或所跟踪

指数进行比较。

此外，也可以根据 ETF 产品与其跟踪指数之间
的差异来衡量业绩。总收益率差值是衡量 ETF 
相对于其指数的执行程度的指标。
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� 交易成本，包括佣金、流动性和买卖价差。2

  佣金是投资者买卖 ETF 所支付的费用，因

交易平台而异，有些特定产品可以免佣金
交易。

  基础资产的流动性也对交易成本有很大影
响。持有一篮子流动性极高的大盘股的 
ETF 通常会有较低的买卖价差，因此更容

易交易，也更具性价比。相反，持有较难
交易的证券的 ETF 会出现较高买卖价差和
交易成本，影响 ETF 的收益率。

�  投资组合换手率和再平衡。为了准确跟踪指
数并确保正确的基础资产持仓比例，ETF 必
须定期对持仓进行再平衡。再平衡的频率越
高，投资组合的换手率就越高。这可能会增
加交易成本，从而影响收益率。

小结 

评估 ETF 是 ETF 投资者需要掌握的关键技能。通过仔细研究 ETF 的敞口、业绩表现、底层持仓和投资
成本，投资者能够更好地选择适合自己需求的 ETF 产品。

1 适用于被动管理型 ETF。主动管理型 ETF 不跟踪指数，在这种情况下要特别注意其招募说明书，以了解有关证券选择过程的更多信息。
2  买卖价差：买价指投资者愿意购买证券的价格，卖价指投资者愿意出售证券的价格，买卖价差指两者之间的差值。 
3 再平衡：ETF 将其基础资产与跟踪指数重新匹配的过程。
4 这不适用于不跟踪指数的主动管理型 ETF。

分散投资不能保证利润，也不能防止损失。 
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�  基金费用，也称费率。这通常是投资者能

够唯一明确比较的成本。虽然低廉的费率很
吸引人，但深入理解产品的业绩表现或敞口
更为重要。无法提供稳定业绩或投资者所需
敞口的产品，即使有超低费率也不一定是最
佳选择。

许多因素都会影响 ETF 的总收益率差值，如产品的

日常运营、基础资产的流动性或国外市场的交易时
间。如果一只在中国交易的 ETF 持有在海外交易的
证券，两个市场交易时间不同，那么指数收益率和 
ETF 资产净值可能就会有差异。

总收益率差值和产品费率相近是正常现象，如果相
差太大就需要引起注意了。当然，不同类型的 ETF 
总收益率差值可能很大。美国股票 ETF 通常会相对
严格地跟踪指数，而国际和固定收益 ETF 可能会由

于多种因素而出现较高的跟踪误差。

费用大全

投资 ETF 的总成本包括：




